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õÎúóu
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5

製°mûß製°m~労Ýコ¹ø~比�ÿ�ùċĀ

*k�×o11õo~ÿo�2ßÛ}�3~{þ~_mõ~|\

1,907 

2,199 

1,369 

431 447 
328 266 261 241 272 222 210 421 181 158 

2,589 2,506 

1,576 

922 883 
712 647 628 595 594 530 530 507 477 

310 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

·
ン
¼
ý
ー
û(

·
ン
¼
ý
ー
û)

香
港(

中
国)

北
京(

中
国)

ク
²
ù
û
ン
プ
ー
û(

þ
ü
ー
·
²)

Ā
ン
³
ク(

タ
´)

Ā
ン
Ā
´(

´
ン
ù)

û
ー
チ
ÿ
ン(

ù
ø
ú
Ā)

û
õ
ー
÷
ú
ー(

´
ン
ù)

ÿ
þ
´(

ù
ø
ú
Ā)

þ
û
ù(

õ
³
ú
ô
ン)

プ
þ
ン
ú
ン(

»
ン
ü
¸
²)

ó
エ
ン
チ
ó
ン(

ù
º
¹)

¸
ó
»
û
タ(

´
ン
ù
ý
·
²)

ô
ン
´
ン(

ÿ
ó
ン
þ
ー)

»
ù
チ(

ā
½
¹
タ
ン)

製°m：N®ý÷ ß製°m：N®÷

ûb：¸·øč~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r

繊ýû衣ýÕ
9%

ßý
10.8%

|w{ 7.4%

履{
7.1%

ÿ[製Õû\øÕ
4.8%

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2

5
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ùøúĀ~ÿ_貿易

ùøúĀ~ÿ_貿易xë由貿易WÛ~~効öí

ûb：ùøúĀ}�ÿ\~÷ü¿{²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r

ùøúĀ|締}û\ow�FTA

ùøúĀ-åo
}n³携WÛùøúĀ-韓ÿ

ë由貿易WÛ

ùøúĀ-EU
ë由貿易WÛ

ASEAN
}n共\_

ASEAN-
豪ßûûąü¸üùンù

ë由貿易WÛ

ô{�洋
āüøúü·ップ

(TPP11)

2018~1o1
·~|ßWyväß

⚫ ùøúĀ�Þ�1<_Ï誘õ��=や<FTA(ëu貿易WÛ)={~ý}{¸»<·
~~äßû_}Or=²�極ö{ë²wvzº1ùøúĀ�²¸²~ý|xwv~魅
Û|Ú~svい~y2ùøúĀ�1993~ïß1�極ö{ëu貿易WÛ(FTA)²
ý}w1²¸²1oß1oW�{50{ÿûwßxî易²Ìsvい~y2

ASEAN(öċý´1»óü¸²1´óùý·²1ĉº¹1þČü·²1ÿăóþü1
õ³Ċôó1·ó¼ýüċ1¿´1ùøúĀ)

EAEU(č·²1ùĉċü·1²ċāû²1»¶õ¹¿ó1½ċ¾¹¿ó)

⚫ ùøúĀ�ý�í¿^|wあ»oÿxÿÛ²çwvい»{{1�ā³ó_(GMS)~
}nÞ廊~uÙxq{ASEAN諸ÿx~{m網|構築u¼1wvö{Og|~
揮u¼ttあº~y2

⚫ oÿ~ö働³¹øNgzy{¸º1oÿï_~製°拠ùやµ÷ĉ´Á·üó²模索
y»×}|Û~º~w�2

ûb：JICA1JETRO~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r
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2019：ASEAN-香oëu貿易WÛ
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ûb：��÷Ïw_ÿ÷Ïß(FIA)

ùøúĀx~�_öç÷Ï(FDI)

⚫ �ÿÝ�}251.4U�ùċÿ_~\�ÿ5.0%�Ā

⚫ ßÌÝ�ë�w}196.8U�ùċÿ\15.1%ßĀ

⚫ ÷Ïÿu�107{ÿ2÷ÏÝw�·ó¼ýüċ1÷č¸·
¿øþuw�×ÿ|gNO2

⚫ 19wm{÷Ï2÷ÏÝw�òýû製°m|y_~
59.5%1÷č¸·¿øþuw�卸úºû_úº|32.5%²
s�}¼~¼gNOxz»2

FDI�ÿþuû�ÿ額ÿÿûwßwĀ FDI�ÿþuû�ÿ額ÿm~wĀ

ÿ百O�ùċĀ

ùøúĀx~�_öç÷Ï(FDI)ë移ÿ10U�ùċĀ ÿþĀ

*2022~1o1å~2022~11o20å

2022~1～11oÿ~_{¹11o20å~wĀ{zq»
ùøúĀx~FDI

ÿûwß þu ÷Ï額
1 ·ó¼ýüċ 692 5,776.4

2 åo 530 4,603.8

3 ×ÿ 1,829 4,124.7

4 oÿ 657 2,247.3

5 香o 241 1,938.6

6 ÷óþü¿ 17 1,319.5

7 ó湾 322 1,247.2

8 ²āĊ» 255 713.0

9 ºĉóÀ 63 695.0

10 英領ô±ü¸ó諸þ 58 510.8

11 }~Þ 1,440 1,959.0

\� 6,104 25,135.2

m~ þu ÷Ï額
1 òýû製° 1,469 14,964.3

2 O×w 200 4,188.8

3 ÿ�û¼¹û|Ó 31 2,259.5

4 ö¿û»ċûµüó¹ 932 1,027.1

5 卸úºû_úº 1,982 917.4

6 åy�ï 551 607.4

7 Û¿û倉ÿ 204 432.6

8 }² 91 251.2

9 þ¯ 123 231.5

10 ¿÷|w 31 64.6

11 }~Þ 490 190.8

\� 6,104 25,135.2
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ûb：ùøúĀ}�ÿ\~÷ü¿{²ÿ{CPVN|_r

Om~ùøúĀx~�w拠ù移î

Om] ÿ籍 m~ 進ûwß
1 µĀ¹ó ×ÿ ¹þüøõ¹ó1ÿÿÕ1÷³¹÷Č´ ûüÁÿó^1Āó¿ûów1¿´À¸ów
2 õ¹ó¿¹³ó ó湾 PCÿüù¶·² Āó¿¶ów
3 BYD ó湾 PCÿüù¶·² õüøw
4 ´¸üöó¿ oÿ PCÿüù¶·² Ā¿ûów
5 ú´½ ²āĊ» 靴1衣ýÕ ùøúĀ{}200~Ý�ý|
6 Ĉ³º åo ë×Îû}~ÞøÕ1öČ³Āû½ăĊ² ÿúĀw
7 ·ăü÷ åo z�o浄~1液晶÷³¹÷Č´1ÿ[�~ óóººów
8 î»ĉ åo ³ôü�1[�ý÷Ċó¿ü ÿ´õ¹ó^
9 ö¿øčûó¿´óÀ¹øĊüº 香o ûüĀûºõ³¹製Õ óóººów

10 öċó¿¹ĉóûóÀ ²āĊ» Ú��~1衣類1¹ýüô·ąüº ûüÁÿó^1ÿþ´^

ùøúĀ{�w拠ù²ctÀýüĀûOm

oÿw~þþ¿Ú騰1�o貿易摩擦{{¸º1ÀčüĀċOm|oÿ{¹²»²ó諸ÿや´óù{�w
拠ù²移îy»¸う{zs�Áă´úû÷ĉ¹ワó2

}n|Úr÷²ÿqvい»うえ�ÿ|ÛÛwvzº1_ÿ÷Ï誘õû´óõĉuÙzy1}n�_~]�
²�極ö{²�»ùøúĀ�1[く~ÀčüĀċOm|oÿ{¹�w²·õøy»移îY~Ntxzsvい~
y2ùøúĀ|g�vóöz移îYwあ»xいう評ï��¹¼~y2

�o貿易摩擦|ý{Wwv}�2018~ïß1¸º[く~Om|�wý|²oÿ{¹ùøúĀ{·õøw
vい~y22022~~~央{�1�ÿ²ó÷ċ�|iPad~�w²1oÿï_~ÿxwv�_�vùøúĀw
��Ûy»xyx¹¼vい~y2



Àúン^ - wW²¸²~·úコンĀüü

Ù�óß：CPVN

ùøúĀoø~都^Àúン
ùøúĀoø~g�ý^wあ»Àúó^�1N®ö{�Ċ¾üøwxwv÷¹¼vい~y|1NýwITwm~õ�zÖ�wxwv�ìþu¼vい~y2
Ì�1Om1}²�·zy|N~xzº1ITý^xwv~~]²ë²wvい~y2´þùü·ćó1¹¿üø²ó÷~oßwxz»sx|�ßu¼vい~y2

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2

9

ÀúンITāü¿
2019~3o1Àúó^�·Ċ³óĀČü²Ă÷ċxw�ITāü¿²ºü÷ów~w�2ÿ÷�341ø¿¿üċ1�1�~ýÏ�yw{竣ý1�2�ýÏ竣ýß�1
25,000þ~×ox~�}15U�ùċ~ßu²þ標xwvい~y2åo1²āĊ»1×ÿ~�kITOm|²û²}�wvい~y2~�ITwmx~÷Ï誘õ~�
�1Àúó^�u~v~z÷Ï{遇vþ²¯qvい~y2



ùøúĀ~´ンõù整Ù
進�都^~ßïW：ÿþ´xûüÁÿン~āøý

ûüÁÿówþ¯o~āøč1号ÿ ÿþ´wþ¯o~āøč3号ÿ

Wø~zo旅客ß�{t}
ýン¿´ンzo~õ¯

_Ï導u~�~W：
工m÷w~~展

čó¿´ózo�1ÿ�}�航z�·(ICAO)~¯Ùÿ準²î�y
zoxwv1ā�{わ�»ýÏ|ß了y»2050~{�1×扱å客u
�~�ÿUþ1×扱貨{量�\500Oøó{z»x�¿~¼vい~y2
ÿ�~�1�Ïm�1ow×ß²{|ß了w1ÿ礎ýÏ{wkwv
い»ÿ�wy2

⚫ ûüÁÿó^|辺{�¿ó½ó
ûăóøzo|あº~y2}~å客
÷výÛ�~�2,800Oþw
y|1s~u~w航zå客¿�
量�eßwvzº1�Þ�ß隣
~õzo~�~{wkw~w�2

čó¿´ózoÿßrÎó÷Ā

⚫�_{¹~öç÷Ï(FDI)|ß
え»ùøúĀw�1}~×q皿xz
»ým÷w~�~�²³wい~
y2ÿ´õ¹óo~ßく~Wøや1
ûüÁÿó^²oßxw�Wø~
ým÷w{�åoOm�[く²
ûwvい~y2

ùøúĀû·ó¼ýüċým÷wÿ
ÿWø：óóºóßĀ

VSIPĀ¿ûóým÷wÿWø：Ā¿ûóßĀ

Ù�óß：CPVN

⚫ �ýÿþ´xg�ý^ûüÁÿó^wāøč²þ¯owy2oý^w�þó~ßòやĀ´¿ûë×Î~nÛ{¸sv1��~染1î�o滞1î�Ïe
{|~�wvい~y|1}~ë~�xwvwOÖ網~í�ßÿ|�ßu¼vい~y2

⚫ ÿþ´w��u¼vい»路ÿu�āøč9路ÿwÿþ÷Ý離�319kmwy29路ÿ~Õ1āøč2A号ÿ�路ÿÝ離}13km12021~11o{��
w~w�23号ÿ~Ú架{��ÿ�þ¯owy|1��ÎÛ�2022~{¹2027~{þ�u¼~w�2

⚫ ûüÁÿó^w�8路ÿ|��ÎÛw1}~ÿþ÷Ý離�172.6kmwy2}~Õ1āøč1号ÿ�2023~o{�mÎÛwy2

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2

10

ÿþ´~ÖÓûüĀ
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ÿ1�ùû_º~ùøúĀùン~ë移(ÿ軸)ÿ
2013~12oo～2022~11oo

ùøúĀùン~ÿ�ùû為ÿüüø�1ÛÛwvë移

ùøúĀùン
Û

ùøúĀùン
Ú

ÿùøúĀùóĀ

管v�貨ý式採}

ûb：ùøúĀýÛw12022~�ùøúĀÿÿ�Ì

ÿU�ùċĀ

ùøúĀû´ンõü率1ùøúĀû}Û歩\x�ÿÑ{~ë移(%)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

ÿ貿易ßo~ë移ÿ右軸Āÿ

管v�貨ý式採}

259

342
283

365

491
555

783

948

1,099 

870

0

200

400

600

800

1,000

1,200

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

_貨準ÙÚ

為ÿ~ÛÛW
⚫ 2016~ïß1ûv�貨vþÿ�貨~~Ì量²�貨_\|¿uy»sxw{ï~ÛÛ1}nr÷1×o~}善1ÿ�ßo~ÛÛzy²�{»vþĀ²ãowvzº1<ùøúĀùó=~ÿ�ù
ċČüø�o央�Ì{¸svûvu¼vい~y2

⚫ 製°m~~]や}¿z¿û1~�ÿÕ製ýb~þ¯{{¸º2012~{20~ぶº{貿易Þ_{zº1<ùøúĀùó=��ùċ{ÿwvÛÛö{ë移y»¸う{zº~w�2
⚫ 2022~3o{Û~s��ÿÑ{~_}NrïßùóÛ{zsvい~y2w{w2016~{¹貿易Þ_²ýcwvzº1´óõČ÷�ÿ�öÛÛwvzº1}n~õ±óÀāó¿ċº�ï}wy2

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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ûb：ùøúĀ}�ÿ\

ûb：öċüĀĀüÀ~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ²»óøþý¸āóø|_r

ûb：IMF1öċüĀĀüÀ~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r

*2022~�1～11o~w~ë�t

*2022~�1～11o~w

-2
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2

4

6

8

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ùøúĀû´óõČ÷ ùøúĀû}Û歩\ �ÿÑ{

ÿU�ùċĀ

*2022~�1～10o~w

*



ùøúĀj式^|{tいv d

ûb：ûüÁÿó証z×_b1ÿþ´証z×_b1öċüĀĀüÀ~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r
g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2

*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2

• µĀ¹óやLGzy~×ÿOm|ùøúĀw~製°²ò�w1製°mや¿ûzy
²oß{}nôÛ|}îw~w�2
• 2017~~GDPr÷÷�2008~ïggÚ~+6.9%2¿ûuÝ�4,000
U�ùċ²û|2
•�o貿易摩擦~激W²×q1oÿ²oßxw�ßg~µ÷ĉ´Á·üóÝ構築
~m¼|ò�wÀčüĀċOm|ùøúĀ{�wû¿û拠ù²移ûwÛ�~w�2
•�_öç÷ÏßÌÝ�~々ßòw12019~�_~ÿ+6.8％~204U�
ùċxÞûgÚ{zº1�ÿÝ�_~ÿ+7.0％~380U�ùċxzº~w�2

• 2020~1^}özõ型³čú¶´ċ¹~蔓þ{ÿw1í�~ÿß²xs�ùøú
Āw��1î~{ï��¼č{zº~w�27o{Àúów�2î|ÿ}�染�
|Ýþú�u¼~w�|1í�~ÿßwõ型³čú²封x¿�~w�22020~
~GDP�+2.3%x÷ĉ¹r÷²ýcw~w�2
• 2021~~ßî}nr÷÷��1ß[�+4.7％1�2ß[�+6.7％x}
¿²×º{w~w�|1�3ß[��ùøúĀw�tい{čó¿À¶ó|ßýu¼�
sx{¹-6.0％xþ´ú¹{zº~w�2w{w}~ß~迅�z}nÿ��あº1
�Ăß[��+5.2％{Þÿ1�~w�+2.6％~÷ĉ¹r÷²ýcw~w�2

• 2022~2o{Û~s�¶¿ĉ´ú危�{¸»影
ÿ|危ぶ~¼~w�|1�1ß[�~GDPr÷
÷�+5.0％1�2ß[��+7.7%1�3ß
[��+13.7%ww�2}~ß�ÿ~{Nr1
O×wm}~ÏÑ¿ÔôÛ~¿´øW²×q1
ùøúĀ^|�ß¿z]�xzº~w�2w{w
ÿxvõ±óÀāó¿ċº�ï}wy2IMF�
2022~~r÷÷²+7.0％xÎówvい~y2

2022~11oo

ùøúĀj式 oÿj式 ´ンùj式 �ÿj式

ùøúĀj式 ÿ

oÿj式 0.224 ÿ

´ンùj式 0.250 0.194 ÿ

�ÿj式 0.359 0.275 0.547 ÿ

åoj式 0.322 0.243 0.477 0.570

þ·~�u þ·係u
�いþ·|あ» ±0.7～±1.0

ややþ·|あ» ±0.4～±0.7

弱いþ·|あ» ±0.2～±0.4

{x³yþ·|zい ±0.0～±0.2

*±k~÷ü¿²ÿ{þ··係²ÿû2þ··係~�ÿw{owvい»Tÿ~j式~÷ü¿�1
ïO~gu²�owvい~y2
ùøúĀj式：ùøúĀVNgu1oÿj式：N�ÿ\gu1´óùj式：SENSEXgu1
�ÿj式：S&P5001åoj式：TOPIX

åoj式x~þ··係|Oいÿ2012~11oo～2022~11ooĀ

þÿö{Oい

12

600

700

800

900

1,000

1,100
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1,500

1,600

2016~11o 2017~11o 2018~11o 2019~11o 2020~11o 2021~11o 2022~11o

2020~3o24å

659.21

õ型コýúウ³û¹~
世}öz�染ã�

2017~

騰½÷ÿ48.0%

2017~o
984.24

2018~

騰½÷ÿ9.3%

2018~o
892.54

2019~

騰½÷ÿ7.7%

2019~o
960.99

2020~

騰½÷+14.8%

2020~o
1,103.87

2021~

騰½÷ÿ35.7%

2021~o
1498.28

2022~

騰½÷-31.3%
2022~11oo
1,048.42

*±k~÷ü¿²ÿ{þ··係²ÿû2þ··係~�ÿw{owvい»Tÿ~j式~÷ü¿�1ïO~gu²�owvい~y2
ùøúĀj式：ùøúĀVNgu1oÿj式：N�ÿ\gu1´óùj式：SENSEXgu1�ÿj式：S&P5001
åoj式：TOPIX

þ·~�u þ·係u
�いþ·|あ» ±0.7～±1.0

ややþ·|あ» ±0.4～±0.7

弱いþ·|あ» ±0.2～±0.4

{x³yþ·|zい ±0.0～±0.2

þÿö{Oい
*þ·~�uxþ·係u{tいvÛÿ�あº~{³|1
þÛxwvÿ~è|�わ¼»sx|あº~y2

2013 - 2019~ 2020 - 2021~

ùøúĀj式 oÿj式 ´ンùj式 �ÿj式
ùøúĀj式
oÿj式 0.210

´ンùj式 0.270 0.201

�ÿj式 0.336 0.260 0.546

åoj式 0.320 0.244 0.478 0.562

ÿý´óøĀ



3^|(ûüÁÿó/ÿþ´/UpCom)~fïÿÝ\��}30.5W×1N|Om�1,597�{~|º~y2
⚫ VNgu~EPS(1j_º{þ)�~々r÷²ÿqvい~y|1PER
(jïßþ÷)�ß~rÛwあº1ÿ�~ùøúĀj式�Þ_評ïu¼
vい»|準xいえ~y2

⚫ ~�1\gu~ROE(ëýÏo{þ÷)�115％²�え»Ú|準²ý
cwvい~y2

ûüÁÿン証券×_b~fïÿ額�ÿþ´証券×_b~}17倍

2022~11o30åfù ûüÁÿó証z×_b ÿþ´証z×_b UpCom^|＊

jïgu VN-Index HNX-Index UpCom-Index

gu構r�柄u 402 336 859

fïÿÝÿùøúĀûùóĀ 4,185Wùó 241Wùó 968Wùó
fïÿÝÿ×Ā 23.6W× 1.4W× 5.5W×

~_gjïgu騰½÷ -31.3% -56.0% -37.7%

※10,000ùó＝56.4×w×ûÿwvい~yÿöċüĀĀüÀČüø/2022~11oofùĀ2
＊UpCom^|ÿoN|}�j×_^|Ā�1ûüÁÿóûÿþ´証z×_bx~N|ÎÙÏwy2
~�×_bN|�柄{y×_|�~wzい^|wy2

ûüÁÿン証券×_bfïÿ額~ë移
ÿWùøúĀùóĀ

ÿý´óøĀ

ÿý´óøĀ

ÿ％Ā

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2

13

ùøúĀj式^|{tいv e
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jïßþ÷(PER)ÿÿ軸Ā 1j_�º{þ(EPS)ÿ右軸Ā
ÿ倍Ā

ûb：ûüÁÿó証z×_b1ÿþ´証z×_b1öċüĀĀüÀ~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r



2050~~w~Úbßÿuº²þgwv

ûb：ùøúĀ�ÞûüĀúü¸1CPVN

MSCIV類w<õ興ÿ^|=²þgyùøúĀ
⚫ ùøúĀ�Þ�1MSCIV類w<õčóö³²^|={V類u¼vい»ùø
úĀj式^|~<õ興ÿ^|=x~|Nr²þgwvい~y2ùøúĀ
j式^||<õ興ÿ^|={|Nru¼»sx{¸sv1Î~wùøúĀ
{÷Ïwvいz{s��_÷Ïÿ|ùøúĀ{÷Ïy»¸う{zº1j
式^||�gWy»sx|�ßu¼~y2

MSCIV類

^|Óò�|
]zい

^|Óò�|
[い

õ興ÿ^|x~|Nr�待

õýンテ³²^| õ興ÿ^| Y進ÿ^|
ÿõ興ÿ^|~Ó考例Ā

oÿ ´óù

õ³Ċôó ´óùý·²

ÿY進ÿ^|~Ó考例Ā

åo �ÿ

ù´ô ´¾Ċ¹
ùøúĀ

�Þ�1_ÿþ÷Ïÿ~j式ßoÿ÷~�výÜやý律~uÙ1
英ç{¸»åy�{~Ußzy~証z^|}ÿ{ú�vい~y2

MSCIV類x�？
MSCI�|ÿûwvい»MSCIÀčüĀċgu~構rÿ²<Y²ÿ^|=1<õ興ÿ^|=1<õč
óö³²^|={V類w��~wy2Ïえ�1åoや�ÿ�<Y²ÿ^|=1oÿや´óù1õ³Ċôó
�<õ興ÿ^|=1¹Ċĉó»やĀóÀĉ÷·ą�<õčóö³²^|=xいう¸う{V類u¼vい~y2

MSCIÀčüĀċgu�^}o~÷Ïÿ~�wßく�わ¼vい»ùóÁþü¿w1Y²ÿ^|1
õ興ÿ^|1õčóö³²^|~�{^|Óò�|[く1MSCIV類|j式^|{Nえ»´óā¿
ø��}いwy2

2022~
fù~
V類

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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<2050~²�据え�2021～2030~~ÿÿÿo��=
ÿùøúĀ�Þ|2022~10o25å{öõ}布Ā

⚫ 2030~~w{obßÿ12050~*~w{Úbßÿuº²
þgy2
*2021~~�13Þqw[�_w�1Úbßÿuº~f�²2045~xy»þ標²¯
Ûwvい�~w�|1�Þ|2050~~w~<±ý}=²}}w�sx{¸»r÷�W²
�¿�15~ß½倒w{w~w�2

⚫ 2030~~w{GDP{s�»¿÷|wm~r\²1rïO{
抑え»Ný1÷¸¿ċ}nÿ÷²3rïN{_}Nr»2

⚫ ��z�~Vß
✓ î�1¸ýċ¾ü1�ïzy~´óõĉuÙ
✓ �wgやÕî²çßw�Nw~}n�~~ò�
✓ WWûwÿ~{m網構築

2021～2030~ 2031～2050~
ßîGDPr÷÷ 7% 6.5～7.5%
1þ_�ºGDP 7,500�ùċ 27,000～32,000�ùċ
ý^W÷ 50% 70～75%

2050~~w~Úbßÿuº�Þþ標



ùøúĀr÷j´ン»Āõ±ンù~öí d

※<VÝÑÝ÷Ïßÿ準ïÝ=�1ßþVÝÑÿ~__Ā²Ý÷Ïw�x仮Ûwv�ÿw�vÞN~�~wあ»ù{t}oOuい2

V 配 ß 績ÿ1O口_�º1~_}_Ā
�ÿ�～�28� 3,000×

�29� 2021~11o22å 100×
�30� 2022~2o21å 100×
�31� 2022~5o20å 100×
�32� 2022~8o22å 100×
�33� 2022~11o21å 100×

\ � 3,500×
※VÝÑ�1ßþVÝýÝ{ÿuいvÝ�_�|~Ûw~y2あ¹{x�
NÛ~Ý~VÝ²z}束y»�~w�あº~{³2~�1VÝÑ|o払わ
¼zい|\�あº~y2

ÿ準ï額û}Ïwÿ額~ë移
ÿ2014~8o20åÿ¯ÛåĀ～2022~11o30åĀÿ×Ā ÿU×Ā

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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ÿ準å：2022~11o30å

ÿ 準 ï 額

ÿ準ïÝ 13,327×

_oÿ -983×

純ÏwÿÝ 203.2U×

_oÿ -5.5U×

� � ß 益

1õo -6.13%

3õo -24.8%

6õo -19.6%

1~ -20.1%

¯Ûg 78.4%

※õ±óù~��ßþ�1ßþVÝÑÿ~_
_Ā²Ý÷Ïw�x仮Ûwv�ÿw�vÞN
~�~wあ»ù{t}oOuい2
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純ÏwÿÝÿ右軸Ā
ÿ準ïÝÿÿ軸Ā
VÝÑÝ÷Ïßÿ準ïÝÿÿ軸Ā



þ¶üõ±ンù~Ïw}uöí
j 式 96.4%

÷ Ï ï � × þ 証 z 0.3%

ÿ Ñ û } ~ Þ 3.3%

\ � 100.0%

ùøúĀr÷j´ン»Āþ¶üõ±ンùÿ2022~11o30åĀ

þ¶üõ±ンù~m~w構r比
m ~ }u比率

� Ì 28.2%

ß Õ û 飲 ý û ¿ Ā ³ 13.1%

O × w 11.3%

ö¿þč¸üûÿüù¶·²z¸び�~ 10.0%

} 材 8.1%

} þ Ï m 7.6%

_ ú 4.5%

� O í ¿  û ² ā Č ċ 4.2%

} ~ Þ 13.0%

\ � 100.0%

}u銘柄u 73

}uNO10銘柄
銘柄] m ~ }u比率

ùøúĀ_W�Ìÿùø³ĀĀó¿Ā � Ì 8.1%

F P T
ö¿þč¸üûÿüù¶·²
z ¸ び � ~ 6.5%

ó ó û ü Ā º O × w 5.5%

ú ø č ù ø ú Ā û ¼ ¹ } þ Ï m 5.5%

þ ó µ ó À ċ ü ÷ ß Õ û 飲 ý û ¿ Ā ³ 4.8%

ĂĀ´ċ ûワüċù û´óù¹øāóø _ ú 4.3%

õ ü û ą ² ó û ¸ ą ¸ Ċ ü �Oí¿û²āČċ 4.0%

µ´´óóüċû²ċ³üċ飲ýÿ}� ß Õ û 飲 ý û ¿ Ā ³ 3.8%

ù ø ú Ā ÷ Ï � ~ � Ì � Ì 3.5%

ù ø ú Ā 繁 l W m j 式 � Ì � Ì 3.5%

_ÿþßovÖ�柄/FOL(Foreign Ownership Limit)�柄
_ÿþßoç|NÖ{Ôwvzº1üu|ö÷x�わ¼vい»�柄wy2
_õ±óù~ýüøõ¹Ċºw�1_該�柄²}30%ßowvzº~y2

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2

16

ùøúĀr÷j´ン»Āõ±ンù~öí e



[w銘柄~t紹介 d

ûb：öċüĀĀüÀ~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r*IoTx�1Internet of Things~u2

�~{¹�信1m�~wk掛q»ÿ\IT_�

FPT

m ~ ö¿þč¸üûÿüù¶·²z¸び�~
fïÿÝ 4,256U×
ú N 1,798U×
純{þ 218U×
純{þ÷ 22.5%

ROE 23.4%

Ý_{Þº 2.0%

³āóø

ÿÕg�k~ÿ\IT_�2·¹öĀ×�
�~や´ó¿üýóøÞÿzy²óßy»�
ïµüó¹1²÷ĊÁü·ćóや~�ÿû~
ú{IT{·y»ÿ\özµüó¹²óßw
vい~y2~�1O¿w|�zIT¸ó¸û²~
²r~��1\��FPT��²Û÷w1þ
材²rûúß{ú�vい~y2Îß1^}
ö{IoT*·³~÷Ï�ßòy»�¿�w1
Îß~r÷|�ßu¼~y2

ÿÕ最�k~鉄鋼āü»ü

û²õ±ッøûÀûüプ
m ~ Ö鋼
fïÿÝ 10,466U×
ú N 7,548U×
純{þ 1,739U×
純{þ÷ 156.3%

ROE 46.1%

Ý_{Þº 0.8%

³āóø

1992~{¯û2}~_f�þ¯�械²×º
扱う_�ww�|1ÿw(1992~)1¹Áüċ
ā´÷(1995~)1Ö鋼(1996~)1冷ñ�
(2001~)1O×w(2001~Ā{Óuw1
Îw�ùøúĀ²ïèy»³óÀčþĊóøOm
xzº~w�2ÿ�13~ÿWOm²擁wvzº1
ā´ó~Ö鋼wy_~}8r~úºNr²s
�1ëº2r�ÿwûO×wzy~ó¸ý¹²
]�wvい~y2

ÿÕ²ïèy»携帯ÿûú_�

ĂĀ´ûûワüûùû´ンù¹øāンø
m ~ ³óôąü¿ûÿ[�~_úº
fïÿÝ 4,885U×
ú N 6,201U×
純{þ 247U×
純{þ÷ 25.0%

ROE 27.3%

Ý_{Þº 0.2%

³āóø

~�ÿûûÿÿ製Õ~_úg�k2
thegioididong.com1dienmay.comxい
う2t~_úÁ·üó²Û÷2_��~�ÿ
û1¿öČóø1ĉó÷øó÷1|辺�~Ûび}¼
¹·³製Õ~_úú²�zÏmxw1ß
��1öČó1冷µÿzyÿÿ製Õ~_ú
ú²��Ïmxwvい~y2~�1\Á·üó�
~�ÿû1¿öČóø1ĉó÷øó÷ÛびÞ^Õ
²含�÷¸¿ċ製Õ~ú�kûqvい~y2

ÿùøúĀùóĀÿùøúĀùóĀÿùøúĀùóĀ

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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*Ûåy�2021~ofù
*N��柄�[w�柄~ëy²þöxy»�~w�zく1_õ±óùx~}u¼²ß証y»�~w�あº~{³2

株価推移ÿ2017年11月末～2022年11月末Ā 株価推移ÿ2017年11月末～2022年11月末Ā株価推移ÿ2017年11月末～2022年11月末Ā

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

EPSÿ右軸Ā jïÿÿ軸Ā

0

20,000

40,000

60,000

80,000

EPSÿ右軸Ā jïÿÿ軸Ā

0

50,000

100,000

150,000

200,000

EPSÿ右軸Ā jïÿÿ軸Ā

ÿùøúĀùóĀ ÿùøúĀùóĀ ÿùøúĀùóĀ



[w銘柄~t紹介 e
飲ß{¹Ï源~w製°û�~

þッµンÀûüプ
m ~ ßÕ
fïÿÝ 10,180U×
ú N 4,470U×
純{þ 432U×
純{þ÷ 593.9%

ROE 35.1%

Ý_{Þº 0.7%

³āóø

[Ûöz}�OmÀċü÷w_úÏm1畜
w飼ý1ßÕû飲ý²oßxy»í¿·³
製Õ~�wûú1Ïþ�~1ó}ãû1
Ñ�û�ÌÏmx~÷Ïzy²kûq»cj
_�22019~o{óóÀċü÷~_úø�
²¿ßw12021~6ofùw}2,500ß舗
²]�owy2�Ìx~÷Ï�ßýw1À
ċü÷_�~ö¿³ĀûĀó¿�効÷g~g�
Úい�k}�Wm�Ìxwv÷¹¼vい~y2

ÿÕ住宅m}最�k

óンûüĀº
m ~ O×w
fïÿÝ 18,006U×
ú N 4,291U×
純{þ 1,968U×
純{þ÷ 42.7%

ROE 36.4%

Ý_{Þº 1.4%

³āóø

2018~5o16åN|2óóÀċü÷~[_
�wO宅m}g�k2O}20Oþ|O�
17ý^{(þó·ćóûNzþv)²ûvw1
ÿÕg��模~O×wûv_�xwv÷¹
¼1�~oßow�m}g�wy2

ÿÕ²ïèy»}�商m�Ì

軍隊商m�Ìÿÿú¿úüûコþü·ăûĀ
m ~ �Ì
fïÿÝ 5,507U×
ú N 2,882U×
純{þ 640U×
純{þ÷ 53.7%

ROE 23.6%

Ý_{Þº ÿ

³āóø

1994~{1Ï�wmUq~�Ìxwv¯û2
__ÏoÑ�200UùøúĀùó¿¹z~_
�模Ñ��·xwvmÛ²�Û1ùøúĀ}
�Wm�Ì�k~NÛ{r÷w~w�2ý
þUqĀó½óÀ1Ñ�Āó½óÀ1EĀó½ó
À²óß2ĊöüċĀó½óÀÏm{ìÛw1
\Ïm·³~�ÏÝ|�_{ßò2¼Þ
r÷÷~ß×Ûxzsvい~y2

*Ûåy�2021~ofù
*N��柄�[w�柄~ëy²þöxy»�~w�zく1_õ±óùx~}u¼²ß証y»�~w�あº~{³2

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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ÿùøúĀùóĀÿùøúĀùóĀÿùøúĀùóĀ

ûb：öċüĀĀüÀ~÷ü¿²ÿ{½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóø|_r

株価推移ÿ2017年11月末～2022年11月末Ā 株価推移ÿ2018年5月16日～2022年11月末Ā 株価推移ÿ2017年11月末～2022年11月末Ā
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_õ±ンù~Û}プý»¹ÛびùøúĀOm~¿査_v
_õ±ンù~Û}プý»¹

ĊµüÁÿí�柄
}800� ■øó÷À¶ó²÷čüÁ(þ¿č}nû�ÿåò{)x üøĀ²ó÷²÷čüÁ({þr

÷÷ûÝ_{Þº{)~o÷{¹�柄V÷²Ìい~y2

■ÚÝ_やÚROE(ëýÏo{þ÷){~{ï�柄{óø÷Ï²Ìい~y2

■_ÿþ÷Ïç|NÖ{Ôwvい»�柄(FOL�柄){tいv�1r÷g²�極
�1ýüøõ¹Ċºx~}u¼²Ìsvい~y2

_õ±ンù~Û}fu

_õ±ンù�1Àûüプ_�ÿw法þ~ <CPVN= ¸ºÛ�ö{åy提供²×qvzº1ÿw~�治û}n~最õ×U²共ow1銘柄øÛ{�ûvvい~y2
wî~¿ÿøx³~wåy²�{wvい~y2

ùøúĀOm~¿査_v

�{ïOmÛ²Ìい1åyóß{²Ìsvzº~y2

1. ùøúĀ{·y»úµüÁmÛ
ùøúĀ}nやOmåyz¸びìþyy}}nûÑ�{·y»ûąü¹{~ĊµüÁ1
z客ùx~åyóß{

2. OmUqµüó¹
ÿÿĀùøúĀûåo�~M&A{·y»²ùĀ´¶Ċüµüó¹
ÿĀĀùøúĀOmx~訪_{~²Čó¸

ßï項þ
dÏm~þÏ{Og
eßþgxÛuyg
f}÷fu
gĀĊą¸ü·ćó

ßï項þ
dfïÿÝ
em×g

◆Capital Partners Vietnam Consulting Company Limitedÿu称：CPVNĀ

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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ùøúĀr÷j´ン»Āõ±ンù~概�

⚫_õ±óù�1õ±ÿĊüõ±óùý式{¸º1�xwvùøúĀ{N|wvい»ùøúĀj式xùøúĀ·³j式{÷Ïw1ï�w~r÷²þgwvÛo
²Ìい~y2

õ±ンù~þö

õ±ンù~{色
ÿ1Ār÷g~ÚいùøúĀj式x~÷Ï

ùøúĀ~yþó�}9,940Oþ(2022~IMFë�)1旺ÿzí¿²��ûw~y2~�1ÛïwöÛzö働Û�ÿ�þÏÛ~þx�zº~y2
_õ±óù�1ßîö{1ùøúĀ~×_b{N|y»j式1ùøúĀ~×_b{準z»^|{zいv×_u¼vい»j式z¹び{^}Tÿ1wß~×_b{N|y»ù
øúĀ·³Om~j式{÷Ïw~y2ùøúĀ·³Omx�ùøúĀw÷m²Ìう1�wく�ùøúĀ}n~×U{¹影ÿ²×q»ó¸ý¹²ÌうOm²いい~y2~�1×ß
f{�ùøúĀw~Ïm�模|_uくv�将gã�y»�¿�~あ»Om�含�~y2
zz1ßWxwv1úÿøó¸�Ìい~{³2

ÿ2Āõ±ÿúüõ±ンùý式wÛ}
õ±ÿĊüõ±óùý式x�1÷Ïÿ~ÏÑ²~x�vùóüõ±óù(ùøúĀr÷j´ó»Āõ±óù)xw1ùóüõ±óù|þ¶üõ±óù(ùøúĀr÷j
´ó»Āþ¶üõ±óù){÷Ïy»sx{¸sv1複u~õ±óù²\\Ûoy»ß}�²いい~y2
ùøúĀjx~ßîöz÷Ï�1þ¶üõ±óùwÌわ¼~y2

ÿ3Ā~4回~ÿ²Ìい1Û}ß績{{ßxvß益V配²Ìい~y2
ï~4Þ(2o20å15o20å18o20åz¸び11o20å2��w休må~|\�翌÷må)1~ÿ²Ìいßþ~VÝ²Ìい~y2
��w1VÝÿíÝ|]Ý~|\{�1VÝ²Ìわzいsx�あº~y2

÷Ïÿ
ÿ×þ�Ā ú_�

ÿùóüõ±óùÿ
ùøúĀr÷j
´ó»Āõ±óù

ÿþ¶üõ±óùÿ
ùøúĀr÷j
´ó»Ā

þ¶üõ±óù

ùøúĀ~×_b{
N|wvい»j式

^}Tÿûwß~
×_b{N|wvい»
ùøúĀ·³Om~j式

w¿Ñ

ßþVÝÑ
ë}Ñ
償還Ñ

w¿Ñ

ßþVÝÑ
ë}Ñ
償還Ñ

÷Ï

mþ

÷Ï

mþ

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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ú¹¿{tいv
_õ±óù�1þ¶üõ±óùx~÷Ï²�xv1ßîö{�ùøúĀ~×_b{N|wvい»j式1ùøúĀ~×_b{準z»^|{zいv×_u¼vい»j式z¹び{^}Tÿûwß~

×_b{N|wvい»ùøúĀ·³Om~j式zyt×}~あ»oï証z{÷Ïw~y(_貨þÏw{�úÿY×Ċ¹¿�あº~y2)~w1ÿ準ïÝ�Y×w~y2w�|sv1SÑ|ß
証u¼vい»も~w�zく1ÿ準ï額~O½{¸º1損y²«»sx|あº~y2_õ±ンù{�x�{益z¸び損y�1yyv÷Ïÿ~皆ù{~^y»sx{zº~y2÷Ï信��預貯Ñ
x異zº~y2
_õ±óù~ÿ準ïÝ�1�{ïO~Ċ¹¿�ö{¸º1Y×y»sx|óÛu¼~y2
◼ j式~ï|Y×ú¹¿
_õ±óù�1�{�_~j式{÷Ïw~y~w1_õ±óù~ÿ準ïÝ�1j式~ï|Y×~影ÿ²×q~y2j式~ï|��ÿ}nåò1~ÌOm~m績1^|~��²ßfwv
Y×w1短�ö~��÷�ö{�}くO½y»sx|あº~y2s~¸うz|\{�1_õ±óù~ÿ準ïÝ|影ÿ²×qmy²«»sx|あº~y2

◼ 為ÿY×ú¹¿
_õ±óù�1�{_貨þv~j式{÷Ïw~y(��w1s¼{ÖÛu¼»�~w�あº~{³)2÷Ïwvい»�貨|×{ÿwv�く(×Û{)z¼�õ±óù~ÿ準ïÝ~Ng�öxzº1弱
く(×Ú{)z¼�õ±óù~ÿ準ïÝ~O½�öxzº~y2w�|sv1÷Ïwvい»�貨|ÿ×wO½w�|\{�1_õ±óù~ÿ準ïÝ|影ÿ²×qmy²«»sx|あº~y2

◼ »ンøúüú¹¿
_õ±óù|÷Ïy»ùøúĀ~}nöí�1Y²ÿ}n{ÿ�wv脆弱wあ»ÿýg|あº~y2}~��1_該ÿ~´óõČ1ÿ�ßo1_貨準ÙÚ{~êW1~�1�ÿOÛや�
_OÛあ»い�Þÿx~_î·係~êWzy|j式^|やúÿ^|{Û|y影ÿ�1Y²ÿïN{�}い�~{z»sx|Îóu¼~y2u¹{1�Þ_\{¸»�_{¹~÷Ï�v
zyu々~�v|ÿe{^uu¼�º1あ»い���や~v~Yö{{¸º証z^||著wいê影ÿ²«»ÿýg�あº~y2

◼ 信}ú¹¿
j式²~Ìy»Om|1}÷OÛû倒w{{陥s�|\1÷Ïw�ÏÑ|Þßw}zくz»sx|あº~y2~�1sうw�öí{陥»xÎóu¼�|\1_該Om~j式{~ït�O½
w1_õ±óù~ÿ準ïÝ|O|»�öxz»ÿýg|あº~y2

◼ m×gú¹¿
e激{t[量~ú¿{¸º^||�}z影ÿ²×q�|\1~��^|²×º巻く_øôÛ{e激zYW|あº1^|�模~~_や^|~ÿ�|�x�|\{{�1�×ö{j式²
ú¿w}zいsx|あº~y2s~¸うz|\{�1効÷özÛo|妨r¹¼1_該j式~ï|~O½{¸º1_õ±óù~ÿ準ïÝ|影ÿ²×qmy²«»sx|あº~y2

◼ ë}{¸»õ±ンù~ÏÑmû{伴うÿ準ï額Y×ú¹¿
ë}{¸»õ±óù~ÏÑmû{�い1ßooï証z{²�量{ú却wzq¼�z¹zいsx|あº~y2}~�{�1^í×Uや^|~m×g{~öí{¸sv1ßooï証z²^|
ßòx乖離w�ï|wú却{v»²えzいsx�あº1ÿ準ïÝ|�}くO½y»sx|あº~y2

◼ ÏÑ移×{係»ú¹¿
_õ±óù~��÷Ïÿíÿwあ»ùøúĀ�Þ_\|ÏÑ移×~�v��{²^uw�|\1Nøë}1償還{~o払ÏÑ~ÿÕx~ÞÑ|滞»sx|あº~y2

※ÿ準ïÝ~Y×�ö�1N�{ÖÛu¼»�~w�あº~{³2

※ÿ準ïÝ~Y×�ö�1N�{ÖÛu¼»�~w�あº~{³2
※_õ±ンù~z×_{·wv�1Ñ�商Õ×_法�37g~6~�Ûÿいわゆ»¿üúンÀûºõĀ~適}�あº~せ³2

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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zw¿�āĂûõ±ンù~¿}{

詳wく�<÷Ï信�®明書ÿîÞþ論�書Ā=²t覧Ouい2þ論�書{tいv�ú_�{z_い\わせく�uい2

zw¿�āĂ õ±ンù~¿}

購 u [ O ú_�|Û�»[Oxw~y2
※詳wく�1ú_�{z_い\わ{く�uい2

購 u ï 額 üuw¿×Þå~翌÷må~ÿ準ïÝ

換 Ñ [ O gO[O²1ó[Oxwvú_�|Û�»[Oxw~y2

換 Ñ ï 額 ûÑw¿×Þå~翌÷må~ÿ準ïÝ{¹0.3%(ï�w}ßÝ)²
控除w�ïÝxzº~y2

換 Ñ ï Ñ ßW1ûÑw¿×Þå{¹ÿÿwv7÷måþ{¹1zw¿�~ú_�
{vzo払いw~y2

購uû換Ñ
w¿Oÿå

ùøúĀ~証z×_b~��ùøúĀ~�Ì~いz¼{~休måx\å~|
\{�1üuûûÑw¿�×Þq~{³2

信 � � � 2014~8o20å(¯Ûå){¹q�Ö

~ ÿ å ßW12o20å15o20å18o20åz¸び11o20å(休må~|\�
翌÷må)

ß 益 V 配 ~4Þ~~ÿf{1ßþVÝýÝ{ÿu}VÝ²Ìい~y2

º ~ · 係

º~N�j式÷Ïï�xwv×扱わ¼~y2
}募j式÷Ïï��~ýN1]Ý÷Ïßº~vþ~ùoÿíwy2
Ý_控除1þÑOÿuvþ~ùo�あº~{³2詳wく�ú_�{z_い
\わ{く�uい2
※N��1_rÿ準åÿ�~åy²�x{�載wvい~y2~ý|}ku¼
�|\{{�1Yöu¼»|\|あº~y2

÷Ï�|öçö{負çy»¿}
üuf
kuý

w¿×Þå~翌÷må~ÿ準ïÝ{3.3％(~þ3.0％)²NÖxwv1ú_�
|}¼~¼Û�»kuý÷²_xvß�Ýxw~y2

ï�w
}ßÝ ûÑw¿×Þå~翌÷må~ÿ準ïÝ{ÿwv0.3％

÷Ï�|信�財ww�çö{負çy»¿}

Ûoûv¿o
ÿï�yýĀ

õ±ンù~}Ïwÿ額{ÿw1~1.881%(~þ1.71%)~率²乗x�Ñ額|Ûo
ûv¿o(ï�yý)xwvïå�ÿu¼1õ±óù~T�ÿ�o~��ï��了~x
}{õ±óù{¹o払わ¼~y2
ï�yý＝Ûo��o~ÿ準ïÝ×ï�yý÷

0Û}管v¿}ÿ信�y酬Ā~配V1

}~Þ¿oû
kuý

oï証z{~×_{�うkuý(ú¿Ý�kuý1ßûkuý{)1監ÿ¿o1
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わ¼~y2
※}~Þ~¿oûkuý�1Ûoöí{{¸ºY×y»�~wあº1Ï_{ý÷1NÖÝ{²è
{y»sx|w}~{³2

内訳 料率ÿ税抜Ā 主な役務

Ý�_� ~0.80％ Ý�w�ÏÑ~Ûo~ÿï

ú_� ~0.85％ Ûoy^þ{T~þ類~�Þ1óÿÕw~õ±óù~
ûv1üuß~åyóß{~ÿï

×�_� ~0.06％ Ûow~ûv1Ý�_�{¹~g÷~ßÌ~ÿï

※N�~To払Y~ý÷{�w�í¿~{þ_Ý|{{º~y2

※õ±óù~¿o~\�Ý{tいv�1÷Ï�~皆ù|õ±óù²ßou¼»��{{ßxvuzº~y~w1è{y»sx
|w}~{³2

ÿÝ�_�ÿ ½ăô¿ċ ²»óøþý¸āóøj式_�

ÿ×�_�ÿ O菱UFJï��Ìj式_�

g�úü¸~<N®öz}oÏ項=²ßzt覧く�uい2
*N�÷ü¿�Þû~ß績z¸びÿfùw~Îówあº1_õ±óù~将g~Ûorÿ{²{唆あ»い�ß証y»�~w�あº~{³2
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ß益V配Ñ{·y»留oÏ項
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þ_V1ÿ準ïÝ�O|º~y2
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ÝÑ~|準�1ßzw��ÿ��{zq»õ±óù~ßþ÷²{y�~w�あº~{³2

VÝÿíÝ�1d}¿控除ß~Ý_{ßþz¸びe}¿控除ß~評ïþ²含�ú¿þz¹び{fVÝ準Ù�
ûÑz¸びgßþ¿uÑwy2VÝÑ�1VÝýÝ{ÿu}1VÝÿíÝ{¹o払わ¼~y2
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V配Ñ
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※500×
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VÝß_�~ÿå

※50×²
×º}w

※VÝÿíÝ
450×

※VÝÿíÝ
500×

VÝÑ
100×

※500×
ÿfÿgĀ

※420×
ÿfÿgĀ

10,300×

10,500×

10,400×

Ý_{ßþ
d20×

_�~ÿå
VÝ_

_�~ÿå
VÝß_�~ÿå

※80×²
×º}w

※VÝÿíÝ
420×

※VÝÿíÝ
500×

※80×

※N÷�´āü¸wあº1ß�~VÝÑÝやÿ準ïÝ²{唆1ß証y»�~w�あº~{³2

V配Ñ~Nø|So~
Nøw戻w{þ_y»|\

×þ�~
üuïÝ

ÿ__[wSoĀ

So払{Ñ
ÿ{wVÝÑĀ

VÝÑo払ß
ÿ準ïÝ
[wSo

n�VÝÑ

×þ�~
üuïÝ

ÿ__[wSoĀ
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Ý�_�~_\せY
½ăô¿û ²»ッøþý¸āンøj式_�
ûüĀúü¸ http://www.capital-am.co.jp/
ÿû�号 03-5259-7401ÿ毎営må 9:00～17:00Ā

http://www.capital-am.co.jp/
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