
ファンドは、分下の勛略を採⽤することにより、時間の経劢とともに相対的なリターンを⽣み出すことを目刦しています。
- 勢として米国上場普通副劚に刐資
- 経剔陣との剟接剥談を含む、ポートフォリオ保剻銘柄に対する剗範なデューデリジェンス
- 勱⻑⾒通し、評剒、创勸勃剰な競争上の劆刱勯、バランスシートの勮さ、および経剔評剒に刼づいて剁業を評剒
- 剟剐の剒剺劭動に刼づいてポジション調整
- 市況が悪化した場合は、ファンド資勩を守るために勶⾦ポジションを刲刎
- 市場勊動勯のある剨券刐資に焦勷
- 剳券への刐資は随時

上剌に刎えて、ファンドは米国分勭の剨券に刐資し、オプションおよび/または刪刵契約を剴⽤する柔軟勯を创っています。

セクターアロケーション 保剻上刱5銘柄
1.　　SBA コミュニケーションズ (通勼) 9.91%
2.　　アルファベット（ネットサービス) 9.84%
3.　　メタ・プラットフォームズ（ネットサービス) 5.81%
4.　　イリジウム・コミュニケーションズ（通勼 5.57%
5.　　チャールズ・シュワブ　(⾦刜サービス) 4.75%
刐資リターン（勠刘クラス ISIN: LU0564489937）

月刘勵
年刘勵
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勳定勵
*勖剘単刱未満を四捨劲入していること、およびショートポジション等により、合刧が100％にならない場合があります。

時剒别劀劌エクスポージャー 勊動化⽇刅劌エクスポージャー 刦刅対勑リターン(勠刘クラス ISIN: LU0564489937)

⽉剙劓益劾 (⽇本クラス、劔⽤控除後) 
1⽉ 2⽉ 3⽉ 4⽉ 5⽉ 6⽉ 7⽉ 8⽉ 9⽉ 10⽉ 11⽉ 12⽉

1.2%
2.0% 1.4% 0.1% 2.6% -0.2% -1.6% -1.5% -8.1% -10.3% 13.5% 0.4% -0.4%
8.3% 1.7% 1.0% 1.0% -6.8% 3.5% 0.5% 2.1% -0.6% -0.8% 1.6% 2.6%
3.0% 0.3% 3.1% 2.4% 2.0% -1.1% 2.2% -1.4% 3.8% 2.6% 1.4% 1.8%

-2.4% 4.1% 1.6% -1.5% 3.8% 2.8% -4.7% 4.9% -3.1% 4.5% 2.0% 0.2%
-1.6% 5.5% -2.9% 0.3% -1.5% -1.7% -0.6% -6.7% -4.3% 6.5% 1.3% -4.4%
-9.0% 1.3% 5.6% 1.5% 0.3% 1.1% 7.6% 1.1% 2.1% -1.7% 4.8% 1.3%
1.4% 3.3% 2.8% 1.8% -0.6% 0.4% 2.9% 1.7% 2.2% 2.2% 4.7% 1.4%

-1.0% -2.7% -3.6% 0.6% 5.0% 0.5% 1.9% 5.7% -1.6% -11.0% 2.6% -9.3%
10.1% 2.7% 1.5% 6.3% -9.4% 6.7% 3.0% -5.3% 2.9% 1.8% 2.6% 2.5%
-1.3% -7.6% -15.6% 16.1% 6.7% -0.3% 5.3% 5.3% -3.3% -4.6% 11.7% 4.4%
-1.8% 3.6% 3.4% 4.4% 1.0% 2.2% 2.6% 1.7% -3.1% 3.7% -2.0% 5.2%
-6.6% 0.7% 4.3% -4.0% -1.5% -6.2% 4.0% -1.6% -11.5% 4.5% 1.6% -2.8%
9.0% 1.0% -1.0% 0.3% 0.3% 5.8% 4.6% -4.9% -4.1% -5.5% 10.5% 6.2%

-0.1% -0.4%
* 本ファンドは⽇本クラス(ISIN: LU2243665580)で、2021年5月25⽇剞⽤開剿。2021年4月までは勠刘クラス(ISIN: LU0564489937)の月剙劓益劾。2021年の年劾は複合。* 本ファンドは⽇本クラス(ISIN: LU2243665580)で、2021年5月25⽇剞⽤開剿。2021年4月までは勠刘クラス(ISIN: LU0564489937)の月剙劓益劾。2021年の年劾は複合。

⽉間パフォーマンス寄与銘柄 副剒評剒マルチプル

　下刱5銘柄     Harbour  S&P500
1. メタ・プラットフォームズ 1. カイデルオーソ PER 16.9x 20.6x
2. GEヘルスケア 2. イリジウム コミュニケーションズ ROE 9.5% 17.7%
3. コヒレント 3. SBA コミュニケーションズ アクティブ・シェア* - 93%
4. ウォルト・ディズニー 4. ホーリー *ポートフォリオ刢入銘柄と刦刅構勱銘柄からの乖離をパーセンテージ化(刅値⼤ほど乖離⼤)

5. タルガ・リソーシズ 5. アルファベット
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 Perinvest (Lux) SICAV - CPS Harbour US Equity
（愛称）ハーバー米国副劚ファンド
　ルクセンブルグ籍UCITS （オープンエンド会社型勭国刐資剨券）（⽇本クラス、米ドル劼）　ISIN: LU2243665580
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Perinvest(Lux)SICAV - CPS Harbour US Equity Fund
ご留意事項
■

■ 本レポートは、勠ファンドの勚刂を勧誘⼜は抙奨するものではなく、⾦刜勏劍勚刂法に刼づく開剘資劄ではありません。
■

■

■ 投資信託は⾦融機関の預⾦と異なり、預⾦保険の対象ではありません。
■

当ファンドの主な投資リスク
■

■

■

■

■

■

■

■

※ 詳細は勭国剨拐剈刔の「ファンドを勚剃するに制して刐資初が剛慮すべきリスク勥因」をご覧ください。

お申込みメモ
■ 抲剒日（毎剔業日）の4剔業日前の刁拕まで
■ 50,000米ドル分上1米ドル単刱
■ 抲剒日の4剔業日前の刁拕まで
■ 換⾦扩券日の4剔業日後の抲剒日のNAV
■ 募則分括は⾏ないません。
費用等
■ ⼀律、扩券⾦劀の3.30%（税抜3.00%）とします。詳細は目励⾒剱をご覧ください。
■ NAVの年率2％
■ NAVの増加額の20％　　※ハイウォーターマーク方劚
■ 勆刀劔⽤、弁劽动劔⽤、事勲拻理劔⽤などがかかります。

※これらの劔⽤は剞⽤勔扵等により劭動するため、事前に劄劾・上拘劀等を剘すことが出勵ません。
主な関係法人
■ パーインベスト・リミテッド（扼国）
■ スカイランズ・キャピタルLLC（米国）
■ デグルーフ・ピーターカム・アセット・サービシーズ
■ デグルーフ・ピーターカム勨⾏
■ キャピタル・パートナーズ剨拐
販売会社概要
■ キャピタル･パートナーズ剨拐副劚会社

⾦刜勏劍勚刂業者 関東拉勲拈⻑(⾦勏)刌62号
■ 〒101-0047 東勤则勎代田劅内剡田1-13-7

扡国ビルディング8階
■ 日本剨拐業刞会

⼀般社剄法⼈ 刌剎扶⾦刜勏劍勚刂業刞会
■ 1,000抸勦円
■ ⾦刜勏劍勚刂業
■
■ 03-3518-9300⼜は刣勈まで 

刃 託 勨 ⾏
扅 刉 会 社

資 本 ⾦
勢 な 事 業
勳 ⽴ 年 月 日 1999年12月27日
連 絡 刪

勠ファンドの換⾦は、募則として勠社を通じてファンドに対し換⾦扥前を⾏う方法によります。換⾦剒剺は抲剒日（毎月拢のファンド剔業日）の1副勠り純資勩剒劀に刼づい
て劊定されることになります。したがって、換⾦剒剺は換⾦のお扩券み時勷では剾定しておらず、かつ、換⾦により実制に刃け勚る⾦劀は勠刘の刐資⾦劀を下回る勃剰勯があ
ります。
勠ファンドの換⾦のお扩し券みは、抲剒日の4剔業日前の12時までに扅刉会社にお扩し出いただく劧勥があり、勶地よりの拡⾦は抲剒日の更に3剔業日後となります。勶地と
の時戽などを剛慮しますと、勠ファンドの刐資資⾦の換⾦については、お扩し券みからお刃け勚りまで⼀定勡間（概ね２週間扟度）を勥しますので、剴途あるいは剴⽤時勡の
剾定したような資⾦での刐資には適しません。

刐 資 顧 勬 刔 酬
勱 功 刔 酬

換 ⾦ 剒 劀
劓 才 分 括

刎 入 刞 会

勏 号 等

勰 努 地

刐 資 顧 勬 会 社

購 入 時 手 刅 劄

そ の 他 劔 ⽤

事 勲 拻 理 会 社

剞 ⽤ 会 社

購 入 扩 券 日
購 入 単 刱
換 ⾦ 扩 券 日

本レポートは、Perinvest (Lux) SICAV - CPS Harbour US Equity　愛称:ハーバー米国副劚ファンド（分下「勠ファンド」といいます。）の剞⽤勔扵に関する剈刔剖房
を目的に、パーインベスト・リミテッド社が剕勱したレポートに刼づき、キャピタル・パートナーズ剨拐が翻訳・剕勱したものです。

本レポートは勼頼できると剛える剈刔等に刼づいて剕勱されておりますが、その刁剾勯･完全勯を保剨するものではなく、今後刨剪なく劭更されることがあります。また、本レポー
ト中のグラフ、抛勖、刅扛その他いかなる内剣も劢抇の実績であり、将勵の剞⽤勱創を剘唆あるいは保剨するものではありません。
勠ファンドは扛動きのある⾦刜勏劍等に刐資しますので、勠ファンドの刼劜剒劀が劭動し、抪拽が⽣じるおそれがあります。従って、投資元本が保証されているものではなく、
ファンドの運用による損益はすべて投資者の皆様に帰属します。

刐資をされる制には、契約締刻前剦劏剱剥⼜は刐資勼託拿明剱（剦劏目励⾒剱）などで刐資リスク及びご拆叕いただく手刅劄などの諸劔⽤についてよくご剾剉の上、ご⾃
拴の抅劃と刯勋でお願いします。

勠ファンドは、時として、相勠な保剻勡間の劶勧を刃けまたは勗開市場での勚刂が⼀割⾏われない勧拘剨拐に刐資する場合があります。これらの勊動勯に勬刑のある剨拐は
簡単には刉却できず、刉却に非拤に⻑い勡間が劧勥になる勃剰勯があります。
勠ファンドは中小劶抌の剁業の副劚に刐資することがあります。通拤、中小劶抌の剁業の副劚への刐資には剒剺劭動勯や勚刂コストの刲大など、高いリスクが内努していると
剛えられます。

勠ファンドは、刐資顧勬会社が勶預⾦として保创することを決定した部分を拄き、ほとんどの資勩を剨拐その他勄扊刐資勏劍、勚刂勰勚刂および勈戓勚刂のオプション、刪刵
その他デリバティブ勏劍に刐資しますので、勠ファンドが戍い劏けた副劚、剳拐、及びその他の剨拐等が、その発⾏会社の倒勩や拉勲勔扵の扰化、⾦刏の戼扳などで剒剺が下
勉した場合、勠ファンドの純資勩剒劀が下勉し、抪拽を戀ることがあります。
勠ファンドは勂刉りやレバレッジを刏⽤することもでき、勠ファンドが勂刉りしている副劚、剳拐、及びその他の剨拐等が、刐資戳戌等の扆劷等で剒剺が上昇した場合、勠ファン
ドの純資勩剒劀が下勉し、抪拽を戀ることがあります。また、レバレッジの刏⽤により、資勩の劭動勯の刲大などの戵刎的なリスクがもたらされる他、借入れ⾦刏等の戵刎的コス
トがかかることになります。

勠ファンドの純資勩剒劀は勭貨劼てで劊出されるため、為替の劭動により抪拽を戀ることがあります。したがって、勠ファンドへ刐資した場合の刐資剀⾦は、保剨されたものでは
なく、刐資剀⾦を劎り券むことがあります。
勠ファンドの購入は、募則として扅刉会社を通じてファンドに対し購入扩券を⾏う方法によります。購入剒剺は抲剒日（扩し券みの4剔業日後のファンド剔業日）の1副勠り純
資勩剒劀に刼づいて劊定されることになりますので、購入剒剺は購入のお扩券み時勷では剾定しておりません。また、購入のお扩し券みは、抲剒日の4ファンド剔業日前の１
２時までに扅刉会社にお扩券みいただく劧勥があります。


